Apresentacao

Este relatério contém informacdes extraidas das Demonstracbes Financeiras
relativas ao 1° semestre de 2010, aprovadas pela Auditoria Independente, pelo
Conselho Fiscal e pelo Conselho de Administragcdo e que foram publicadas no
Jornal do Tocantins em 24.08.10 e no Diario Oficial do Estado no dia 25 de
agosto de 2010. O Relatério se compde de dois topicos principais, sendo o
primeiro a Demonstragdo de Desempenho das metas previstas e realizadas,
relativamente ao Orcamento de Receitas e Despesas; a Carteira de Operacgdes
de Crédito; ao Balango Patrimonial; ao Resultado Financeiro e as Disponibilidades
Financeiras, em comparacdo com o semestre anterior. E 0 segundo tdpico se
constitui da demonstracédo, de forma retrospectiva, dos principais indicadores de
resultados obtidos durante o periodo de 2005 a Junho de 2010.

O nosso objetivo é proporcionar doravante informacdes de forma mais objetiva,
ao publico interessado em acompanhar o desenvolvimento da Agéncia de
FomenTO.
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1- ORCAMENTO

1.1 — Orcamento Acumulado — 1° Semestre de 2010

1.1 Receitas 1.341.578,04 1.354.159,06 100,94%
1.2 Despesas 1.157.339,34 1.157.764,00 100,04%
1.3 Resultado 184.238,70 196.395,06 106,60%
1.4 Liberacoes crédito 2.645.165,91 3.195.295,94 120,80%
1.5 Investimentos 21.170,00 8.102,80 38%

Os valores realizados situam-se acima de 100% da previsdo, sendo considerados
como um bom nivel de consecucao dos resultados. A excecéo ficou por conta dos
Investimentos, cuja realizacdo atingiu apenas 38% do valor orcado, sendo uma
opcao de ndo imobilizar recursos.

2 - DESEMPENHO OPERACIONAL

2.1 — Operacoes Contratadas / Liberadas

Operacodes Contratadas/Liberadas por Linha de Crédito (RS Mil)
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No primeiro semestre de 2010, foram contratadas operacdes de crédito no
montante de R$ 3.195 mil, inferior ao contratado no 1. Semestre de 2009, em
funcdo da exiguidade dos recursos financeiros.Os créditos foram contratados para
empreendimentos dos ramos de: agronegdcio, automacgao de sistemas; comércio
de calcados e confeccdes; construcao civil; distribuicdo de agua mineral; estudio
fotogréfico; feiras de hortifrutigranjeiros; fornecedores do Estado através da




garantia de Direitos Creditérios; hotelaria; incorporacao de imoveis; industria de
confecgdes; industria de granito; industria moveleira; inspecéo veicular; locacao
de som; mercearia; papelaria; combustiveis; materiais de
escritério,medicamentos; restaurante; refrigeracéo; selaria; saldo de beleza;
servico de limpeza e transporte aéreo. As operacdes empresariais tiveram um
valor médio de R$ 81 Mil enquanto que no microcrédito o valor médio foi de R$
4,6 Mil por operacgao.

O segmento que mais recebeu recursos foi o de Comércio e Servicos, com um
montante de R$ 2.720 Mil que equivale a 85% dos recursos liberados, retratando
o potencial do segmento das micro e pequenas empresas, que congregam 91,3%
das empresas instaladas no Estado do Tocantins.

2.2 — Carteira de Créditos

Carteira de Crédito (RS Mil)
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O saldo da Carteira Ativa de operagdes de crédito foi elevado para R$ 8.206 Mil,
superior em 59% ao saldo registrado em 30/06/2009. Desse montante, R$ 4.635
Mil referem-se a créditos de curto prazo, com vencimento até doze meses, e 0
restante de R$ 3.571 Mil sdo operagdes de crédito de longo prazo, cujos
vencimentos superam doze meses apos a liberacdo. Esta distribuicido de prazos
dos créditos a receber permite manter a liquidez e o equilibrio no fluxo de caixa da
Instituicdo. Ressaltamos que 93% dessas operacdes foram classificadas em nivel
de Risco A, B e C, sendo que desse montante, 56,48% correspondem a
operacdes de curto prazo e 43,52% a operagdes de longo prazo.




2.3 — Gestao da Carteira de Créditos

Gestdo da Carteira de Créditos (RS Mil)
B 1°Semestre 2010 1°Semestre 2009
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Durante o 12 semestre de 2010 foram implementadas importantes agdes para
garantir condigdes de um acompanhamento efetivo dos créditos, desde a sua
liberacao até a liquidagdo. Essas medidas foram responsaveis pela melhoria dos
resultados operacionais, tais como: reversdo de R$ 210 Mil das provisdes
constituidas para créditos de liquidagdo duvidosa; renegociacdo de R$ 604 Mil
dos débitos vencidos; e recuperacdo de R$ 78 Mil de créditos baixados como
prejuizo.

Tais agcdes redundaram também na diminuicdo da inadimpléncia da carteira de
crédito, alcancando um indice de inadimpléncia de 1,4%, definido pelo montante
de parcelas de reembolso em atraso a partir de 60 dias, em relacdo a carteira
ativa, menor que o obtido no 12 semestre de 2009. Assim, percebe-se que o valor
das parcelas vencidas acima de 60 dias mostra-se maior apenas em proporcao
ao crescimento da carteira, sem elevar a inadimpléncia. Esses resultados tém
melhorado progressivamente, com a implementacdo das acdes de gestdo do
crédito, entre as quais se destacam a definicdo de uma politica de renegociacéao
de débitos e de cobranca judicial dos débitos vencidos.

Outro importante indicador da evolucao da qualidade na analise e na gestdao dos
créditos € o fato de mantermos 93,09% da carteira ativa classificada entre os
niveis de risco “A”, “B” e “C”, respectivamente minimo, médio e moderado,
atendendo as diretrizes da politica de risco da Instituicdo e apontando para uma
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menor exposi¢ao ao risco de perda de crédito. Sendo distribuidos em 65,25% no
nivel A; 14,05% no nivel “B”, 13,79% no nivel “C”, e apenas 6,91% nos demais
niveis de risco que indicam maior exposicao.

3 - DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
3.1 — Balanc¢o Patrimonial

Balan¢o Patrimonial (RS Mil)
B 1°Semestrede 2010 1°Semestre de 2009
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O Ativo da Fomento apresentou um saldo de R$ 9.834 Mil ao final do semestre,
registrando um crescimento de R$ 178 Mil equivalente a 1,8% sobre o saldo
alcancado em 30/06/09. Os seus principais componentes sao a carteira ativa de
operacdes de crédito com um montante de R$ 8.206 Mil e aplicagdes financeiras
no valor de R$ 1.511 Mil, sendo que estas aplicacbes seguem a politica de
investimentos da Instituicdo bem como a regulamentacdo do Banco Central do
Brasil, e produziram rendimentos de R$ 98 Mil no periodo, com rentabilidade
acumulada de 4,28%, equivalente a 99,9% do CDI.

O Passivo Circulante por sua vez ficou em apenas R$ 139 Mil e corresponde a
compromissos com despesas de funcionamento ja provisionadas. Houve uma
reducédo de R$ 107 Mil se comparado ao saldo do mesmo semestre de 2009, em
funcéo da liquidagéao do parcelamento de impostos de exercicios anteriores.

Assim, o Patriménio Liquido da Agéncia de Fomento finalizou este semestre com
o valor de R$ 9.695 Mil, distribuido em: R$ 9.683 Mil de Capital Social
integralizado; R$ 153 Mil de Reserva Legal e R$ 141 Mil de Prejuizos
Acumulados em exercicios anteriores.




3.2 — Resultado Economico-Financeiro

Resultados Econémico-Financeiros (RS Mil)
B 1° Semestre 2010 1° Semestre 2009
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As Receitas do semestre totalizaram R$ 1.354 Mil, confirmando-se um aumento
R$ 378 Mil correspondente a 38% em relagao as receitas obtidas no 1° semestre
de 2009. A principal contribuicdo veio das receitas de: operacdes de crédito que
aumentaram 86% com incremento de R$ 432 Mil; reversado de provisdes elevadas
em 92%, R$ 100 Mil, e a recuperacdo de créditos baixados em prejuizos que
aumentou 160%, R$ 48 Mil.

As Despesas totais somaram R$ 1.158 Mil, representando um aumento de 26%,
R$ 240 Mil, em relacdo ao montante das despesas do primeiro semestre de 2009.
Este acréscimo é representado pela constituicdo de provisbes para créditos de
liguidagdo duvidosa no valor de R$ 163 Mil, em razado do crescimento da carteira,
além de R$ 58 Mil relativos a despesas tributarias e R$ 19 Mil de despesas
administrativas com ac¢des de suporte operacional.

Com isso, ao final deste semestre as receitas foram superiores as despesas em
8%, gerando um lucro liquido no semestre de R$ 196 Mil, superior em 238% ao
obtido no final do 1° semestre de 2009. Este lucro diminui 0s prejuizos
acumulados em exercicios anteriores de R$ 426 Mil para R$ 141 Mil.




4 - DEMONSTRATIVO DA TRIBUTAGAO

Impostos Federais

IRPJ (15% +10% adicional) 52.742,05 14%
CSLL (15%) 38.845,23 10%
PIS/PASEP (0,65%) 6.932,33 1,8%
COFINS (4%) 42.660,51 1%
Total 141.180,12 38%
Encargos Sociais

INSS (26,2%) / IGEPREV (13%) 31.070,73 8%
FGTS (8%) 6.134,15 1,6%
Total 37.204,88 10%
Imposto Municipal

ISS (5%) 1.029,28 0,2%
Total Geral 179.414,28 48%
Lucro Liquido 196.395,06 52%

O lucro bruto no 1° semestre de 2010 foi de R$ 375.809,34, sendo que depois da
apuragao dos tributos federais, municipais e dos encargos sociais foi reduzido
para R$ 196.395,06, ou seja, 48% do lucro deste semestre foi destinado ao
pagamento de impostos e encargos sociais, recolhidos aos cofres publicos.

5 — DISPONIBILIDADES e EXIGENCIAS LEGAIS

M Disponibilidades M Exigéncias M Disponivel a Emprestar

1.511

1073
B I
I
Aplicacdo Reservas Obrigatorias Disponivel

As aplicagdes financeiras no final do semestre eram de R$ 1.511 mil, as Reservas
Obrigatérias totalizavam R$ 1.073 mil, sendo que o valor disponivel para
emprestar em 01/07/2010 era de R$ 438 mil.
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Conforme demonstrado no grafico, o saldo da carteira de créditos vem registrando
um crescimento significativo, principalmente nos dois ultimos periodos.
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Nao obstante o crescimento vertiginoso do volume dos créditos nos ultimos dois
anos, a constituicao de provisédo para créditos duvidosos no 1° semestre de 2010
correspondia a apenas 4% da carteira de créditos enquanto que em 2007 esse
percentual era de 21%.
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Liberagoes de Créditos
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As liberacdes de operagdes de crédito tém apresentado crescimento vigoroso,
sobretudo nos dois ultimos periodos , conforme demonstrado no gréfico acima.
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A inadimpléncia de parcelas vencidas ha mais de 60 dias tem reduzido
significativamente nos dois ultimos anos, conforme demonstrado no grafico acima,
refletindo a boa qualidade dos créditos contratados.
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Os créditos baixados como prejuizos, no periodo demonstrado, foram contratados
nos trés primeiros anos de funcionamento da agencia — 2005, 2006 e 2007 os
quais vem sendo reduzidos mediante uma politica de recuperagao dos débitos.
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A definicdo da politica de recuperacao de créditos inscritos como prejuizos,
tem propiciado crescentes resultados ao longo desses dois exercicios. O saldo
dos prejuizos correspondia a 8,4% da carteira de créditos em 2009 tendo sido
reduzido para 7,76% em 2010. As recuperagdes de créditos baixados como
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prejuizo no 1°sem 2010( R$ 78 Mil) evoluiram 160% sobre o valor de 2009 (
R$ 30 Mil) e 254% em relacdo ao valor recuperado em 2008 ( R$ 22 Mil)

RESULTADO ECONOMICO - FINANCEIRO

Resultado Economico - Financeiro
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Os lucros obtidos nos exercicios de 2005 e 2006 decorreram basicamente do
resultado das aplicacdes financeiras que eram os maiores ativos da Agéncia. Ja
0S prejuizos registrados em 2007 e 2008 aconteceram em fungdo dos créditos
baixados como prejuizos, da constituicdo das provisdes para créditos duvidosos e
da alta inadimpléncia. Em 2009, apesar da grande alavancagem da carteira de
credito, o lucro obtido foi muito aguém do previsto, face ao impacto dos créditos
levados a prejuizo e da alta provisdo dos créditos contratados em periodos
anteriores. Ainda assim obtivemos um lucro de R$ 147.000,00 além de um crédito
tributario no valor de R$ 140.000,00 relativo a imposto de renda na fonte que esta
sendo compensado neste ano de 2010. E no 1°semestre de 2010 , obtivemos um
lucro de R$ 196 mil, como resultante de um trabalho articulado de elevagcao do
montante dos créditos, melhoria da qualidade desses ativos, recuperacdo dos
débitos vencidos e contencao de despesas.

7 — CONSIDERACOES FINAIS

Os resultados obtidos foram frutos, principalmente, das novas diretrizes e
estratégias adotadas, que estabeleceram focos diferenciados de atuagédo para
concessao do crédito, melhoria dos conceitos de risco e uma intensa gestao da
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carteira de crédito. Nao obstante, o modelo de gestdo por resultados, gerou
comprometimento dos colaboradores com o alcance das metas.

E importante ressaltar que a Agéncia de Fomento assumiu todos os desafios
possiveis, tais como: manteve sua atuagcado alinhada com as diretrizes do Plano
de Governo Estadual contido no PPA; aplicou em financiamentos todos os
recursos financeiros disponiveis; melhorou a qualidade dos créditos concedidos; e
estd obtendo uma escala de lucro progressiva em suas operagdes. Assim, 0
nosso maior desafio no momento é obter recursos adequados e suficientes para
garantir o provimento das necessidades de crédito dos empreendimentos que
estejam pautados no compromisso com a responsabilidade econémica e sdcio-
ambiental.

Desta forma, a Instituicdo segue certa do cumprimento de sua missao, buscando
legitimar-se cada vez mais como indutora da aceleragdo do desenvolvimento do
Estado do Tocantins.

Palmas — TO, 25 de Agosto de 2010.

JOSE CARLOS RODRIGUES BEZERRA
Diretor-Presidente

MARIO MASAGI AKITAYA
Diretor Operacional

GILBERTO SBROGLIA
Diretor Administrativo - Financeiro
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